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Skyrsla stjérnar a arsfundi Frjalsa lifeyrissjodsins 10. juni 2021

Asdis Eva Hannesdéttir, stjérnarformadur

Fundarstjori, sjodfélagar og adrir fundarmenn

Eg vil byrja & pvi ad bjéda ykkur 61l velkomin & arsfund Frjélsa lifeyrissjodsins baedi ykkur sem hér sitjid og
bau sem fylgjast med { streymi. | fyrsta sinn { sdgu Frjalsa gefst sjodféldgum teekifeeri 4 ad fylgjast med
arsfundi sjédsins i gegnum streymi og er pad lidur i haegri en 6ruggri préun i ad auka stafreena pjonustu vid
sjédfélaga. bad er von okkar ad petta maelist vel fyrir.

Undirbdningur fyrir rafraenar kosningar adalmanna i stjorn hefur stadid yfir fra sidasta hausti en
heimildardkveedi um rafraenar kosningar eru i sampykktum sjédsins. Su lausn sem stjorn valdi baud upp3d
moguleika 8 rafreenum kosningum sem staedu yfir i viku fyrir fund og sidan skriflegar kosningar 8 fundinum.
Mikill timi hefur farid i ad skoda og velja pa lausn sem 6ruggust pykir par sem atkvaedi sjo6félaga fer eftir
inneign en ekki ein kennitala eitt atkvaedi. Par sem sjalfkjorid er i stjorn kemur ekki til neinna rafraenna
kosninga 4 pessum arsfundi par sem sampykktir eins og paer eru i dag leyfa eingdngu rafraena kosningu 4
adalmoénnum.

Arid i skugga COVID-19

Heimsfaraldur COVID-19 dsamt peim takmorkunum og dvissu sem honum fylgdu einkenndu arid 2020.

[ rimlega 15 manudi hefur heimsbyggdin glimt vid 4hrif og afleidingar af COVID-19 faraldrinum. Vonandi
erum vid farin ad sja fyrir endann a pessu langa ferli en enn a eftir ad koma i ljés langtimaahrif veirunnar,
ekki bara & samfélog heimsins heldur einnig fjarmalamarkadi og hagkerfi landa.

Avoxtun

Faraldurinn hafdi ahrif a4 fjarmala- og verdbréfamarkadi par sem miklar sveiflur voru & avoxtun og veruleg
leekkun var & hlutabréfamoérkudum, innlendum sem og erlendum, a fyrsta arsfjérdungi 2020 en mikil
hakkun vard svo seinni hluta ars. begar litid er a arid i heild pa skiludu verdbréfmarkadir fjarfestum almennt
godri avoxtun. Nafnavoxtun fjarfestingarleida sjodsins var a bilinu 7,4% til 15,1% & drinu sem samsvarar
3,8% til 11,2% raundvoxtun. Annad arid i r6d voru erlend hlutabréf sa eignaflokkur hja Frjalsa sem gerdi
best. baer leidir sem eru med mest vaegi i hlutabréfum, Frjalsi dhaetta og Frijalsi 1, skiludu pvi haestri avoxtun
a arinu.

Vid samanburd 4 avoxtun ber ad hafa i huga ad dlikar fjarfestingastefnur gilda fyrir einstaka fjarfestingaleidir
en sj6dfélagar hafa val um hvada leid peir velja. | kynningu arsreiknings hér a eftir verdur nénar farid yfir
sogulega avoxtun sjédsins og avoxtun pad sem af er ari dsamt lykiltélum.
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Hrein eign og stakkun

Sjédfélagar Frjdlsa eru rimlega 62.200 og fjolgadi peim um rimlega 2.000 & arinu 2020. Stzerd sjodsins um
aramét var 335 miljardar og jukust eignir hans um 50 miljarda & milli ara. Arid 2020 greiddu 22.515
sjodfélagar um 21 miljard i idgjold til sjédsins. Frjalsi er 5. steersti lifeyrissjédur landsins.

Fjarfestinga- og hluthafastefna

Frjalsi hefur ad leidarljosi vid fjarfestingar ad hamarka avoxtun til langs tima litid ad teknu tilliti til ahaettu.
Sjédurinn leggur aherslu & sidferdisleg gildi vid fjarfestingardkvardanir sinar og er medvitadur um pa
stadreynd ad fjarfestingarakvardanir hans hafa ahrif a élika hagsmunaadila og samfélagid i heild sinni.
Sjédurinn hefur sett sér stefnu um dbyrgar fjarfestingar sem markar stefnu sjédsins um sidferdileg viomid i
fijarfestingum. Einnig hefur sjédurinn sett sér hluthafastefnu sem markar stefnu sjédsins i stjdrnarhattum
par sem hann er hluthafi i féldgum sem hann fjarfestir i. Hluthafastefnu og stefnu um abyrgar fjarfestingar
Frjalsa er haegt ad kynna sér & heimasidu sjoédsins.

Fjarfestingarstefna sjédsins er sett til langs tima en endurskodud a.m.k. arlega. Erlendar fjarfestingar hafa
verid auknar verulega sidustu ar. Fra afndmi gjaldeyrishafta arid 2016 hefur vaegi erlendra fjarfestinga aukist
jafnt og pétt og er pad stefna stjornar ad svo verdi afram. bess ma geta ad Frjalsi tok patt i samkomulag Si
og lifeyrissjoda um ad lifeyrissjédir héldi ad sér hondum vid gjaldeyriskaup fra mars til september eda i 6
manudi 4 sidasta ari.

Sérhafdar fjarfestingar

Frjalsi hefur um arabil fjarfest hluta af eignasafni sinu i sérhaefdum fjarfestingum. Sérhaefdar fjarfestingar
fela oft i sér vaentingar um gdda avoxtun en oft er dhaettan ad sama skapi heldur meiri en pegar frjarfest er
td. i skrddum verdbréfum. Daemi um sérhaefdar fjarfestingar eru framtaksfjarfestingar,
fasteignafjarfestingar, fjarfestingar i innvidum og 68rum verkefnum.

[ dreifdu eignasafni er naudsynlegt ad horfa & heildarmyndina, eda dvoxtun heildarsafnsins til lengri tima. A
heimasidu Frjalsa er ad finna undir fréttir, upptalningu a sérhaefdum fjarfestingum Frjalsa, baedi innlendum
og erlendum fra 2008 og hvernig avoxtun einstakra eigna hefur verid. Stefnt er ad pvi ad upplysingarnar séu
uppfeerdar arlega.

Haekkandi medalaevi

Ein helsta askorun sjédsins er su anaegjulega stadreynd ad medaleevilengd pjédarinnar fer haekkandi.
Lenging & medalaevi pydir ad ellilifeyrir Ur tryggingadeild, sem er greiddur til viloka, er ad medaltali
greiddur lengur til hvers sjodfélaga og ad 6d8ru dbreyttu haekka skuldbindingar sjédsins. Félag islenskra
tryggingastaerdfraedinga (FiT) sampykkti i desember 2020 nyjar danar- og eftirlifendatoflur byggt 4 dsetlun
um lifslikur félks i framtidinni. Azetlunin gerir rad fyrir ad folki lifi ad medaltali lengur en gert er rad fyrir {
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nuverandi forsendum um lifslikur sem byggjast 8 reynslu dranna 2014-2018. Ef fjarmalaraduneytid innleidir
hinar nyju toflur i reglugerd pa munu skuldbindingar tryggingadeildar hakka og gera ma rad fyrir ad peer
muni gilda vid mat a skuldbindingum 31. desember 2021.

FIT leggur til ad métvaegisadgerdir lifeyrissjoda vegna haekkandi skuldbindinga verdi svipadar peim sem voru
kynntar & arinu 2016 en pda var fyrirhugudum breytingum frestad. Hugmyndirnar fela i sér ad
vidmidunaraldur ellilifeyrisréttinda verdi haekkadur i skrefum. Afram verdi pé haegt ad flyta eda fresta toku
lifeyris og pvi verdi lifeyristokualdur sveigjanlegur likt og nd er. Markmid pessara métveegisadgerda er fyrst
og fremst ad draga ur haekkun skuldbindinga vegna hakkandi medalaevi. Feera ma rok fyrir pvi ad edlilegt
sé ad vid pessar breytingar haekki vidmidunaraldur ellilifeyris pannig ad greidslutimi ellilifeyris verdi svipadur
ad lengd hja 6llum argéngum.

Frjalsi lifeyrissjédurinn dkvad a sinum tima sem einn farra lifeyrissj6da ad bjéda upp 4 ad skylduidgjaldi yrdi
radstafad ad hluta til frilsrar séreignar sem er laus til Gtborgunar vid 60 &ra aldur. Tilldgur FIT munu ekki
hafa ahrif & atgreidslur frjalsrar séreignar. Ndnar 4 eftir ad Utfaera motvaegisadgerdir FiT en verdi peer
innleiddar af lifeyrissjédum pa parf ad breyta sampykktum Frjdlsa 4 aukaarsfundi sidar 8 arinu 2021.

Sjodfélagalan
Sjéofélagalan Frjalsa jukust verulega & milli ara. Afgreidd voru rimlega 600 |an ad fjarhaed tzeplega 15
milljardar kr. Téluvert var um uppgreidslur eldri Idna 4 drinu og nam heildarfjarhaed peirra 13,4 milljrdum

kr. Af nyjum [dnum voru 86% Overdtryggd og 14% verdtryggd. Hdmarksfjarhaed einstaklinga var haekkud a
arinu Ur 20 milljonum i 40 milljonir og er nd hdmarkslan jafnt fyrir hjon eda sambudarmaka.

Sem fyrr geta sjodfélagar tekid verdtryggd lan med fostum voxtum og Ooverdtryggd lan til
endurfjarmoégnunar eda i 66rum tilgangi en ad fjarmagna kaup eda byggingu a ibudarhisnaedi. bessi
breyting hefur maelst vel fyrir og kappkostar sjédurinn ad vera med samkeppnishaefa vexti a ldnunum.

Aukid gegnszi og upplysingagjof

Su vegferd ad skerpa 4 sjalfsteedi Frjdlsa og ad auka gegnseei vid rekstur sjédsins er vidvarandi verkefni sem
hofst fyrir all nokkru. Vid leggjum aherslu & aukna og betri upplysingagjof til sjédfélaga og & heimasidu
sj6dsins ma finna ymsar upplysingar eins og til deemis rekstrarsamning sjodsins vid rekstraradilann Arion
banka og framkvaemd hluthafastefnu sem synir hvernig sjédurinn greidir atkveedi & hlutafafundum skradra
félaga. Baett var vid upplysingum um veltu sjédsins, vidskipti vid verdbréfamidlanir, fjarfestingar tengdar
rekstraradila og préun kostnadarhlutfalls sjodsins.

Med aukinni upplysingagjof verdum vid vor vid aukinn dhuga, pekkingu og vitund hja sjodfélogum sem er
fagnadarefni. Vid leggjum okkur fram um ad 4 heimasidunni sé ad finna allar paer upplysingar sem koma
rekstri lifeyrissj6ds vid. bad er von Frjalsa ad pessar vidbzetur meelist vel fyrir hja sj6dféléogum og ad
upplysingarnar komi ad gédum notum.
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Sampykktarbreytingar

Fyrir fundinum liggja tilldgur um sampykktarbreytingar fra stjoérn.

Flestar peirra gefa stjorn moguleika & ad auka vaegi rafraenna kosninga 4@ adalménnum og varamoénnum,
fyrir og eftir arsfund sem og heimild til rafreenna kosninga um pa lidi sem kosié er um samkvaemt dagskra
arsfundar. ba er einnig breytingartillaga par sem stjérn verdur heimilt ad skipa kjérnefnd sem skal annast
framkvaemd stjornarkjors. Nanar verdur farid i sampykktarbreytingar hér a eftir sem og rokstudning fyrir
peim.

Stafraen préun

Framtidarsyn Frjalsa er ad vera einn af 6flugustu lifeyrissjodum landsins, fremstur i avoxtun, pjénustu og i
stafreenni forystu. Med stafraenni forystu er att vid ad Frjdlsi sé leidandi i ad beita stafreenum lausnum i
margvislegri pjonustu og samskiptum. Pegar Covid stdd sem haest kom i ljés ad flest drlausnarefni og
samskipti er haegt ad leysa rafreent med notendavaenum haetti sem gerir sjédnum kleift ad snida pjonustu
og upplysingagjof sifellt betur ad einstaklingum. Stort skref i pa att ad ndlgast sjo6félaga med einféldum og
audveldum haetti var stigid pegar Frjalsi for i Arionbanka appid. Med pvi er sjo6félogum gert audvelt ad
fylgjast med séreignarsparnadi og samtryggingarréttindum sinum og ad framkveema helstu adgerdir a
einfaldan og fljétlegan hatt. Sidast en ekki sist pa er appid frabaer leid til ad hafa heildstaeda yfirsyn yfir
lifeyrissparnad hja Frjalsa a einfaldan og skyran hatt. Rétt er ad nefna ad sjédfélagar purfa ekki ad vera i
vidskiptum hja Arion banka til ad geta haft adgang ad Frjalsa i appinu.

Lifeyrissjodafrumvarp stjornvalda

Ekki veitir af, eitt af pvi sem hefur pétt amaelisvert vid lifeyriskerfid er hversu flokid pad er. Aukid fleekjustig
torveldar félki ad skilja lifeyriskerfid, gerir sjé6félogum erfidara um vik ad taka akvardanir um radstéfun og
utgreidslur sparnadar, skadar imynd lifeyriskerfisins og dregur almennt Ur dhuga folks a lifeyrissparnadi, en
petta eru medal athugasemda Frjalsa vid frumvarp sem var lagt fram a Alpingi i april s.I. um breytingar a
[6gum um lifeyrissjédi.

Med frumvarpinu eru lagdar til mestu breytingar a 16gum um lifeyrissjédi fra pvi ad nuverandi 16g voru
sampykkt arid 1997. Ef frumvarpid verdur ad 16gum mun medal annars fyrirkomulagi lifeyrisréttinda tuga
pusunda sj6dfélaga raskad, Utborgunarreglur a hluta séreignarsparnadar prengjast og flaekjustig eykst. Eins
og frumvarpid er lagt fram pd eru algjorlega virtar ad vettugi athugasemdir meirihluta hagsmunaadila, sem
|6gdu fram umsagnir vid frumvarpsdrogin arid 2019. | pessum athugasemdum bentu peir 4 ad hinum nyju
lagaakvaedum fylgdu aukid flaekjustig, dyrara lifeyriskerfi og skerding a valfrelsi sjodfélaga.

Frjalsi lagdi til i athugasemdum sinum medal annas til ad l6gfestingu frumvarpsins verdi frestad og efni pess
tekid fyrir i fyrirhugadri vinnu stjérnvalda vid greenbdk um lifeyriskerfid en stjornvold hafa bodad ad hefja
stefnumorkun i lifeyrismalum i ndnu samstarfi vid heildarsamték & vinnumarkadi og Landssamtok
lifeyrissjoda. Stefnt er ad pvi ad afrakstur pess samstarfs verdi graenbdk um lifeyrismal. NU eru fair dagar
eftir af pinginu fyrir sumarleyfi en ekki liggur ljést fyrir hver afdrif frumvarpsins verda.
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Utvistun reksturs

Frjalsi lifeyrissjédurinn hefur fra stofnun 1978 barist fyrir valfrelsi almennings i lifeyrismalum og verid 6llum
opinn sem séreignarsjédur og opinn valkostur fyrir pa sem bua vid pad frelsi ad geta valid sér lifeyrissjda til
ad greida skylduidgjold i. Fra upphafi hefur sjédurinn verid i rekstri hja fjarmalafyrirtaeki. Pad er mat stjérnar
ad rekstrarfyrirkomulag sjédsins hafi att stéran patt i peirri velgengi sem sjodurinn hefur notid allt fra
stofnun.

Hinsvegar er pad einnig mat stjérnar ad mikilvaegt sé ad a pvi liggi enginn vafi ad sjédurinn sé sjalfsteedur
og samband hans vid rekstraradila sé adeins byggt a faglegum grunni til pess follnum ad tryggja hagsmuni
sj6dfélaga framar 6llu 6dru. Paer breytingar sem stjorn hefur farié i 4 lidnu ari eru gerdar i peim tilgangi ad
gera gédan sjod enn betri. Rekstrarsamningur sjédsins er i sifelldri skodun med pad ad markmidi ad
hagraeda, auka pjonustu og leekka kostnad. Stjorn Frjalsa og Arion banki somdu um ad umsyslupdknun
sjédsins til Arion banka laekki um 1,5 punkt fra byrjun ars 2020 eda Ur 0,11% i 0,095% af hreinni eign sjodsins.
En til vidboétar greidir sjédurinn fasta pédknun sem er bundinn visitélu fjarmala- og vatryggingastarfsemi.

Umsyslupdknun sjédsins var 0,20% af hreinni medaleign sjoédsins & arinu 2020 og laekkadi um 0,04
prosentustig 4@ milli ara pratt fyrir dveentar adgerdir sem kolludu 4 Gtgjold vegna radstafana vid COVID-19.
Vidbotarrekstrarkostnad vegna pess purfti Frjalsi lifeyrissjodurinn ekki ad bera par sem hann er innifalinn i
umsyslupdknun sjédsins.

Stjornin fundar ad jafnadi einu sinni i manudi oftar ef verkefni eru bryn dsamt pvi ad saekja sér fraedslu um
einstaka malefni jafnt og pétt.

G&dir fundargestir, mig langar ad pakka ykkur traustid sem pid hafa synt sjodnum i gegnum tidina. bad er
von min ad sa fridur sem hefur verid i kringum sjédinn sidasta ar og nu i addraganda arsfundar sé merki um
ad sjodfélagar séu sattir vid storf okkar og lidi vel med lifeyrissparnad sinn hja Frjalsa lifeyrissjddnum sem
stendur fyrir frelsi, frelsi til ad vera sjodfélagi i sjodnum, frelsi til ad radstafa lifeyrissparnadi sinum milli
samtryggingar og séreignar, frelsi til ad velja fjarfestingaleid og frelsi til ad fara ur sjédnum.

Eg vil ad lokum pakka sjédfélogum fyrir dnaegjuleg samskipti og samstarfid & lidnu ari, framkvaemdastjéra
sj6dsins, Arnaldi Loftssyni fyrir samstarfid og starfsfolki Arion banka sem vinnur ad heilindum fyrir sjédinn
pbakka ég danaegjulegt og gefandi samstarf. Einnig vil ég nota petta teekifaeri og faera medstjérnarménnum
minum pakkir fyrir gott samstarf a lidnu ari.

Takk fyrir.
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